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Financement d'une opération d'importation adossé aux flux d'exploitation existants
	25,0 M XAF
Coût total du projet
	2,0 M XAF
Apport ZEINTEK
	23,0 M XAF
Concours bancaire vise

	BGFIBank Congo
Banque sollicitee
	24 mois
Amortissement propose
	4 mois
Différé de principal


DOSSIER DE PRÉSENTATION BANCAIRE
Octobre 2026
Pointe-Noire, République du Congo


NOTE DE PRÉSENTATION BANCAIRE
1. Synthese executive
	Thèse de crédit
Le concours sollicité est adossé en priorité à une activité existante, contractualisée et déjà visible dans les livres de BGFIBank Congo. Le projet d'importation apporte une source additionnelle de marge et de liquidité, sans être retenu comme unique source de remboursement dans l'analyse de base.




	25,0 M
Coût total projet
	23,0 M
Financement bancaire
	2,0 M
Apport propre
	45,0 M
CA projeté du lot

	61,88 M
Crédits BGFI - 12 mois
	5,16 M
Flux mensuel moyen equivalent
	3,20 M
Cash-flow op. avant dette
	2,96x
DSCR base apres differé



ZEINTEK EURL sollicite un concours bancaire destiné à financer une opération d'importation d'un coût total estimé à 25,0 M XAF. La société prévoit un apport de 2,0 M XAF, soit 8 % du coût de l'opération, et sollicite un financement bancaire de 23,0 M XAF.
La capacité de remboursement repose en priorité sur les flux d'exploitation existants de ZEINTEK, notamment sa relation commerciale documentée avec Les Grands Moulins de Pointe-Noire S.A. (GMPN) et les facturations émises à Minoterie du Congo. Le relevé BGFIBank transmis fait ressortir 61,88 M XAF de crédits sur la période du 7 septembre 2025 au 7 septembre 2026, soit un équivalent mensuel de 5,16 M XAF.
La structure proposée est un concours de 23,0 M XAF, assorti d'un différé de principal de 4 mois, puis de 24 mensualités amortissantes. À titre illustratif, à 12 % l'an, la mensualité après différé serait d'environ 1,08 M XAF. Sur la base des données de gestion communiquées, le ratio de couverture du service de la dette ressort à environ 2,96x après extinction de l'engagement existant.
	Points de crédit favorables
	Points de vigilance

	Relation bancaire déclarée > 10 ans avec BGFIBank Congo; flux déjà domiciliés dans la banque.
	Traçabilité perfectible des décaissements: retraits guichet importants après encaissements.

	Flux bancaires matériels: 61,88 M XAF de crédits sur 12 mois.
	Projet d’importation à documenter par proformas, coûts logistiques et justificatifs de débouchés.

	Activité client en progression: factures TTC passées d’environ 1,01 M XAF au printemps 2025 à 6,38 M XAF en 2026.
	Nomenclature à harmoniser entre contrat GMPN et factures adressées à Minoterie du Congo.

	Dernier virement explicitement identifié des Grands Moulins: 5,45 M XAF le 2 septembre 2026.
	Apport propre de 2,0 M XAF limité à 8 % du coût total; justificatif de disponibilité requis.



2. Structure de l’opération proposée
	Paramètre
	Structure recommandée
	Rationale

	Coût total de l’opération
	25 000 000 XAF
	Montant total retenu comme coût rendu Congo.

	Apport ZEINTEK
	2 000 000 XAF
	Fonds propres affectés à l’opération avant / concomitamment au tirage.

	Concours bancaire
	23 000 000 XAF
	Besoin net après apport.

	Objet
	Financement d’importation
	Achat de marchandises (20,0 M XAF) + fret, douane, transit et frais (5,0 M XAF).

	Différé
	4 mois de principal
	Alignement avec la fin de l’engagement existant et le démarrage du cycle d’importation. Intérêts servis pendant le différé.

	Amortissement
	24 mensualités
	Structure préférée; maturité totale jusqu’à 28 mois.

	Source principale de remboursement
	Flux d’exploitation existants
	Domiciliation des règlements liés à la relation GMPN / Minoterie chez BGFIBank.

	Source secondaire
	Marge du lot importé
	CA prévisionnel 45,0 M XAF; marge brute projetée 20,0 M XAF.

	Sûretés / confort
	Domiciliation + véhicules, sous réserve
	Cession / nantissement de créances et garanties sur véhicules uniquement après vérification de propriété et valorisation.



	Principe de prudence
La marge prévisionnelle de l'importation (20,0 M XAF) n'est pas intégrée dans le calcul de couverture de base de la dette. Elle est traitée comme une source additionnelle de liquidité. Cette approche évite de faire dépendre le remboursement d'un projet qui n'a pas encore produit ses flux.



3. Profil de l’emprunteur et relation bancaire
	Elément
	Donnée disponible

	Dénomination
	ZEINTEK EURL

	RCCM
	CG/PNR/10 B 1489

	NIU
	M2010110000276090

	Siège / implantation
	55 rue Moe Vangoula, Pointe-Noire, République du Congo

	Banque principale
	BGFIBank Congo - compte professionnel, agence Agena

	Ancienneté bancaire
	Supérieure à 10 ans selon questionnaire de gestion

	Autres comptes professionnels
	Aucun déclaré

	Incidents bancaires sur 24 mois
	Aucun déclaré; un solde temporairement négatif de 4 574 XAF observé fin mai 2026, non matériel.

	Garanties proposées
	Véhicules, sous réserve de propriété, valorisation et acceptabilité bancaire



Le relevé transmis couvre la période du 7 septembre 2025 au 7 septembre 2026. Il confirme que les flux d'activité transitent effectivement par BGFIBank Congo. Le compte présente un fonctionnement très transactionnel: les encaissements sont souvent suivis de retraits ou décaissements importants, ce qui explique des soldes de fin de cycle faibles. Ce profil n'est pas incompatible avec un financement, mais plaide pour une formalisation plus stricte de la domiciliation et du suivi des flux.
4. Activité existante et qualité des flux
4.1 Cadre contractuel
Le contrat de prestation de services commerciaux conclu avec Les Grands Moulins de Pointe-Noire S.A. porte sur le développement des ventes de farine, la distribution et la livraison, avec mise à disposition de tricycles motorisés au prestataire. Le contrat initial prévoit également une avance de 5,0 M XAF au titre du besoin en fonds de roulement, remboursée par déduction sur les factures.
L'avenant n°1 du 8 juin 2026 porte le parc à huit tricycles et fixe un tableau de prestations mensuelles de 5,12 M XAF hors fiscalité, auquel peuvent s'ajouter certains bonus liés aux volumes.
	Point documentaire à sécuriser
Le contrat est libellé au nom des Grands Moulins de Pointe-Noire S.A. tandis que les factures communiquées sont adressées à Minoterie du Congo. Avant dépôt définitif, il est recommandé d'obtenir une pièce ou une attestation établissant clairement le lien juridique / commercial entre ces dénominations, ou de faire harmoniser les références client.



4.2 Evolution de la facturation
	Période / facture illustrative
	TTC
	Lecture

	Avril - juin 2025
	1 010 650 XAF / mois
	Phase initiale: 1 tricycle + support marketing.

	Août 2025
	1 783 500 à 1 810 253 XAF
	Montée en charge progressive.

	Septembre 2025
	2 642 553 XAF
	Extension du dispositif.

	Octobre - décembre 2025
	3 501 605 XAF / mois
	Nouveau palier de facturation.

	Janvier 2026
	5 949 518 XAF
	Hausse significative de la facturation.

	Février - juin 2026
	5 879 605 XAF / mois
	Palier récurrent observé dans les factures.

	Juillet - septembre 2026
	6 381 958 XAF / mois
	Nouveau palier après avenant et renforcement logistique.



Dix-neuf factures ont été communiquées, pour un montant cumulé TTC d'environ 70,16 M XAF entre avril 2025 et septembre 2026. Sur la période proche de celle couverte par le relevé bancaire, les factures communiquées représentent environ 62,26 M XAF, niveau cohérent avec les 61,88 M XAF de crédits enregistrés sur le compte, sous réserve des décalages de paiement, avances et retenues contractuelles.
5. Analyse des flux BGFIBank
	61,88 M
Crédits sur la periode
	64,24 M
Debits sur la periode
	2,45 M
Solde ouverture
	0,09 M
Solde au 07/09/2026

	5,16 M
Equivalent moyen mensuel
	11,89 M
Plus fort mois de credits
	5,45 M
Dernier virement GMPN
	37 %
Montant financement / credits annuels



[image: ]
Crédits portés au compte BGFI, par mois calendaire. Septembre 2025 et septembre 2026 sont des périodes partielles. Les paiements sont irréguliers dans leur calendrier et peuvent être regroupés.
Le profil d'encaissement est irrégulier mais matériel: certains mois présentent peu ou pas de crédits, suivis de mois de rattrapage importants. Cette saisonnalité / irrégularité de règlement justifie de structurer le remboursement autour d'une mensualité sensiblement inférieure au cash-flow opérationnel moyen et de prévoir une période de différé au démarrage.
	Pièce / période
	Facture TTC
	Crédit bancaire observé
	Ecart indicatif

	Facture ZT-BI-INV-171262 / déc. 2025
	5 949 518
	4 729 518 (09/01/2026)
	1 220 000

	Facture ZT-BI-INV-171264 / janv. 2026
	5 879 605
	4 659 605 (29/01/2026)
	1 220 000

	Facture ZT-BI-INV-171269 / mai 2026
	5 879 605
	4 659 605 (07/05/2026)
	1 220 000

	Facture ZT-BI-INV-171270 / juin 2026
	5 879 605
	4 659 605 (04/06/2026)
	1 220 000

	Factures 171273 / 171275
	6 381 958 chacune
	5 161 958 à deux reprises en juil. 2026
	1 220 000 / règlement



Lecture: plusieurs règlements présentent un écart de 1,22 M XAF par rapport au TTC facturé, cohérent avec l'existence de mécanismes de retenue / compensation contractuels. Le rapprochement reste indicatif tant que les avis de règlement client détaillés ne sont pas disponibles.
6. Projet d’importation - économie et besoin de financement
	Poste
	Montant / hypothèse
	Statut documentaire

	Achat de marchandises
	20 000 000 XAF
	Déclaration de gestion - proformas à obtenir

	Fret, assurance, douane, transit et frais
	5 000 000 XAF
	Estimation de gestion - devis / cotations à obtenir

	Coût rendu Congo
	25 000 000 XAF
	Base de structuration retenue

	Apport ZEINTEK
	2 000 000 XAF
	A justifier avant décaissement

	Financement sollicité
	23 000 000 XAF
	Besoin net proposé

	Chiffre d’affaires attendu
	45 000 000 XAF
	Prévision de gestion

	Marge brute prévisionnelle
	20 000 000 XAF
	Prévision; non retenue dans le DSCR de base

	Marge brute / CA
	44,4 %
	Prévision

	Cycle d’écoulement
	250 jours (~8 mois)
	Prévision de gestion

	Débouchés
	Clients / commandes déclarés existants
	Justificatifs à joindre



Le portefeuille de produits envisagé est diversifié (parfums, fournitures, matériel de sécurité, échelles, gaz et autres produits), avec des achats auprès de plusieurs fournisseurs en Chine. Cette diversification peut réduire le risque produit, mais complexifie la diligence bancaire. Pour la présentation au comité de crédit, il est recommandé de regrouper les achats par catégories, fournisseurs, quantités, valeur et clients cibles.
	Position de crédit recommandée
Financer l'opération sur justificatifs: paiement direct des fournisseurs et prestataires logistiques, ou décaissement par tranches contre proformas / documents d'expédition. Cela réduit le risque d'emploi des fonds et renforce le dossier sans exiger une comptabilité historique parfaite.



7. Capacité de remboursement et sensibilités
Sur la base du questionnaire de gestion, l'activité existante génère environ 5,30 M XAF d'encaissements mensuels GMPN et 0,40 M XAF d'autres revenus réguliers, pour 2,50 M XAF de charges directement liées au contrat. Le cash-flow opérationnel simplifié avant dette est ainsi estimé à 3,20 M XAF par mois.
	Calcul mensuel de base
	Montant

	Encaissements GMPN déclarés
	5 300 000 XAF

	Autres revenus réguliers
	400 000 XAF

	Charges directes liées au contrat
	(2 500 000) XAF

	Cash-flow opérationnel avant dette
	3 200 000 XAF

	Engagement existant - 4 mois restants
	(1 200 000) XAF

	Cash disponible pendant les 4 prochains mois, avant nouveau concours
	2 000 000 XAF



	Scenario de taux
	Intérêt mensuel pendant différé
	Mensualité sur 24 mois après différé
	DSCR post-différé

	10 %
	192 k XAF
	1,06 M XAF
	3,02x

	12 % - cas central
	230 k XAF
	1,08 M XAF
	2,96x

	14 %
	268 k XAF
	1,10 M XAF
	2,90x



Dans le cas central à 12 %, le service total de dette pendant les quatre mois de différé serait d'environ 1,43 M XAF par mois (engagement existant + intérêts du nouveau concours), soit une couverture d'environ 2,24x. Après extinction de l'engagement existant, la mensualité indicative du nouveau financement serait d'environ 1,08 M XAF, pour un DSCR d'environ 2,96x.
Si BGFIBank exigeait une maturité totale limitée à 24 mois, différé inclus, le capital serait amorti sur 20 mois après le différé. À 12 %, la mensualité serait alors d'environ 1,27 M XAF et le DSCR resterait d'environ 2,51x. Ce scénario demeure soutenable sur les chiffres de gestion, mais offre moins de marge de sécurité.
	Conclusion de capacité
Le niveau de dette envisagé apparaît compatible avec les flux d'exploitation existants, sous réserve de validation des charges réelles, de l'échéancier de dette en cours et de la permanence des règlements client. Le projet importé améliore le profil de remboursement mais n'est pas nécessaire pour justifier seul la dette dans le scénario de base.



8. Matrice des risques et mesures de sécurisation
	Risque
	Appréciation
	Mesure de sécurisation recommandée

	Dépendance à un client industriel important
	Modéré
	Domiciliation des règlements; suivi des factures; notification / cession de créances si juridiquement et commercialement acceptable.

	Paiements irréguliers dans le temps
	Modéré
	Différé initial; mensualité calibrée avec marge; constitution progressive d’un coussin de liquidité.

	Retraits guichet élevés / traçabilité des charges
	Elevé à modéré
	Privilégier paiements bancaires des charges clés; conservation des justificatifs; budget mensuel d’exploitation.

	Projet d’importation insuffisamment documenté
	Elevé avant décaissement
	Proformas, shipping quotes, droits / transit, liste produits et clients; décaissement contrôlé.

	Risque fournisseur / Chine
	Modéré
	Fournisseurs identifiés, vérification proformas, modalités de paiement sécurisées, inspection si pertinente.

	Risque de change
	A confirmer
	Définir devise d’achat; intégrer marge de change; verrouillage ou achat anticipé si nécessaire.

	Risque de stock / écoulement
	Modéré
	Justificatifs de commandes / débouchés; phasage des achats; suivi du stock et rotation.

	Sûretés véhicules non documentées
	A confirmer
	Cartes grises, propriété, assurance et valorisation préalable; ne pas inclure les tricycles GMPN non encore acquis.

	Qualité / complétude de la comptabilité
	Modéré
	Reconstruction bancaire et documentaire; états de gestion simples; régularisation comptable en parallèle.

	Cohérence des dénominations client
	A traiter
	Attestation ou document liant GMPN / Minoterie du Congo et harmonisation des pièces du dossier.



9. Éléments à sécuriser dans le processus de mise en place
Validation KYC et juridique de ZEINTEK EURL : RCCM, NIU, statuts et pouvoirs du signataire à jour.
Justification du lien entre Les Grands Moulins de Pointe-Noire S.A. et la dénomination Minoterie du Congo utilisée sur les factures, afin de sécuriser le rapprochement contractuel et bancaire.
Proformas fournisseurs couvrant le programme d'achats d'environ 20,0 M XAF, avec identification des fournisseurs, quantités, prix, devise et modalités de paiement.
Documentation des 5,0 M XAF de coûts logistiques, douaniers, transitaires et connexes.
Preuve de disponibilité et d'affectation de l'apport ZEINTEK de 2,0 M XAF.
Justificatifs des débouchés annoncés : commandes, contrats, lettres d'intérêt, historique clients ou tout document équivalent.
Échéancier officiel de l'engagement existant de 4,8 M XAF, confirmant les quatre mensualités restantes de 1,2 M XAF.
Domiciliation des principaux règlements d'exploitation sur le compte BGFIBank pendant la durée du financement.
Si retenus comme garantie : cartes grises, attestations de propriété, assurance et valorisation des véhicules proposés.
	Recommandation de structuration
La demande de 23,0 M XAF peut être présentée comme un financement adossé à une capacité de remboursement existante et démontrable, complétée par la rentabilité attendue de l'opération d'importation. La domiciliation des flux et le contrôle documentaire de l'emploi des fonds constituent les principaux leviers de sécurisation du concours.




10. Formulation proposée de la demande bancaire
Objet: Demande de financement de 23 000 000 XAF pour opération d'importation
	ZEINTEK EURL sollicite auprès de BGFIBank Congo la mise en place d'un concours de 23 000 000 XAF destiné au financement partiel d'une opération d'importation d'un coût global estimé à 25 000 000 XAF. La société affectera 2 000 000 XAF de fonds propres à l'opération.

La société dispose parallèlement d'une activité récurrente de prestations commerciales et logistiques dont les règlements sont déjà domiciliés dans les livres de BGFIBank Congo. Sur les douze derniers mois, le compte a enregistré 61,88 M XAF de crédits. Ces flux constituent la source principale de remboursement du concours sollicité, tandis que les revenus issus de l'opération d'importation constituent une source additionnelle de liquidité.

Au regard du cycle d'importation et de l'extinction prochaine d'un engagement existant, ZEINTEK sollicite un différé de principal de quatre mois, suivi d'un amortissement sur vingt-quatre mensualités. La société est disposée à maintenir la domiciliation de ses principaux flux auprès de BGFIBank et à fournir les justificatifs d'emploi des fonds requis par la Banque.




ANNEXES ET HYPOTHÈSES
A. Sources documentaires examinées
	Document
	Portée

	Contrat de prestation de service commercial
	Entre Les Grands Moulins de Pointe-Noire S.A. et ZEINTEK; effet au 1er septembre 2025; document enregistré.

	Avenant n°1
	Avenant du 8 juin 2026 portant évolution du dispositif opérationnel.

	Relevé BGFIBank Congo
	Compte ZEINTEK; période du 07/09/2025 au 07/09/2026.

	Questionnaire de financement
	Informations de gestion communiquées par ZEINTEK en septembre 2026.

	Factures ZEINTEK / Minoterie du Congo
	19 factures communiquées, d’avril 2025 à septembre 2026.



B. Hypothèses de modélisation
	Hypothèse
	Valeur retenue

	Coût total importation
	25,0 M XAF

	Apport ZEINTEK
	2,0 M XAF

	Dette proposée
	23,0 M XAF

	Taux illustratif central
	12 % annuel - à remplacer par l’offre bancaire

	Différé
	4 mois de principal; intérêts servis mensuellement

	Amortissement
	24 mensualités après différé

	Encaissements GMPN de gestion
	5,30 M XAF / mois

	Autres revenus
	0,40 M XAF / mois

	Charges directes GMPN
	2,50 M XAF / mois

	Engagement existant
	1,20 M XAF / mois pendant 4 mois

	Marge import
	Exclue du DSCR de base




NOTE IMPORTANTE
Cette note a été préparée exclusivement à partir des informations et documents communiqués. Elle ne constitue ni un audit, ni une revue limitée, ni une attestation de comptes, ni un engagement de financement. Les projections relatives au projet d'importation sont des estimations de gestion qui doivent être étayées par les pièces justificatives requises dans le cadre de l'instruction bancaire. Les conditions, taux, sûretés et modalités finales relèvent de la décision souveraine de la banque.
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